ALTAREIT

Société en commandite par actions au capital de 2.625.730,50 euros
Siége social : 8 avenue Delcassé - 75008 PARIS
552 091 050 — RCS PARIS

PROCES-VERBAL DE
L'ASSEMBLEE GENERALE MIXTE
DU 11 MAI 2017

L’an deux mille dix-sept,

Le jeudi onze mai a 9 heures 30,
Au siége social de la Société,

A PARIS (8%™), 8 avenue Delcassé

Les actionnaires de la société ALTAREIT (ci-apres la « Société ») se sont réunis en
assemblée générale mixte, ordinaire puis extraordinaire.

Un avis préalable a été publié au Bulletin des Annonces Légales Obligatoires du 3 avril 2017.
Un avis de convocation a été publié au Bulletin des Annonces Légales Obligatoires du 21
avril 2017 et dans le journal d’annonces légales « Le Journal Spécial des Sociétés » du 22
avril 2017. Les actionnaires nominatifs ont en outre été convoqués par lettres individuelles.

Conformément aux dispositions de l'article R 225-73-1 du Code de commerce, la Société a
publié sur son site Internet, entre le 21°™ jour précédant 'assemblée et d’'une maniére
ininterrompue jusqu’a 'assemblée, les informations et documents relatifs a 'assemblée.

Conformément aux dispositions de l'article R. 225-79 du Code de Commerce, la Société a
mis a la disposition des actionnaires une adresse électronique chez son mandataire CACEIS
CORPORATE TRUST leur permettant la notification de la désignation et de la révocation
d’'un mandataire.

Les membres de I'assemblée ont émargé la feuille de présence en entrant en séance, tant en
leur nom qu'en qualité de mandataire.

M. Alain TARAVELLA préside la réunion en sa qualité de Président de la société ALTAFI 2,
Gérant de la Société.

La Société ALTAREA FRANCE, représentée par Monsieur Eric DUMAS, et Monsieur
Dominique RONGIER, les deux membres représentant, tant par eux-mémes que comme
mandataires, lors de I'entrée en réunion, le plus grand nombre de voix et acceptant cette
fonction, sont appelés comme scrutateurs.

M. Jean-Frangois GRENIER assume les fonctions de Secrétaire.



Madame Anne HERBEIN, représentant le Cabinet ERNST & YOUNG Audit, et Monsieur
Laurent BOUBY, représentant le Cabinet AACE lle de France, Co-Commissaires aux
Comptes titulaires de la Société, régulierement convoqués par lettre recommandée avec
demande d’avis de réception en date du 21 avril 2017, assistent a la réunion.

M. Christian de GOURNAY assiste également a la réunion en qualité de Président du Conseil
de Surveillance.

La feuille de présence est arrétée et certifiée exacte par le bureau ainsi constitué, lequel
constate que les 8 actionnaires présents, représentés ou ayant voté par correspondance
possédent 1.746.163 actions sur les 1.750.487 actions formant le capital social et 1.746.163
voix sur un nombre total de voix pouvant s’exprimer de 1.748.547.

En conséquence, I'Assemblée réunissant plus du quart du capital social sur premiéere
convocation est régulierement constituée et peut valablement délibérer tant a titre ordinaire
qu’a titre extraordinaire.

Le Président met a la disposition des actionnaires les documents suivants :

1°) un exemplaire des avis préalable et de convocation parus dans les Bulletins des
Annonces Légales Obligatoires ;

2°) un exemplaire du Journal d’Annonces Légales « Le Journal Spécial des Sociétés » ;

3°) la copie de la lettre individuelle de convocation adressée aux actionnaires nominatifs

4°) la copie de la lettre recommandée adressée a chacun des co-commissaires aux
comptes ;

5°) la feuille de présence certifiée exacte par les membres du bureau ;

6°) les pouvoirs des actionnaires représentés ;

7°) les bulletins de vote par correspondance retournés par les actionnaires ;

8°) le texte des projets de résolutions soumises a 'Assemblée Générale ;

9°) le document de référence 2016 visé par I'Autorité des marchés financiers, comprenant le
rapport de gestion de la gérance avec toutes ses annexes, en ce compris le rapport du
président du conseil de surveillance sur les procédures de contrdle interne relatives a
I'élaboration du traitement de linformation financiére et comptable et les limitations de
pouvoirs de la direction générale ;

10°)les rapports du Conseil de Surveillance

11°)les comptes annuels de I'exercice 2016 ;

12°)les comptes consolidés de I'exercice 2016 ;

13°)le rapport des co-commissaires aux comptes sur les comptes annuels de I'exercice
2016 ;

14°) le rapport des co-commissaires aux comptes sur les comptes consolidés de I'exercice
2016 ;

15°)le rapport spécial des co-commissaires aux comptes sur les conventions réglementées
de I'exercice 2016 ;

16°)le rapport des co-commissaires aux comptes sur les procédures de contrble interne
relatives a I'élaboration du traitement de l'information financiére et comptable et les limitations
de pouvoirs de la direction générale ;

17°)divers rapports spécifigues des co-commissaires aux comptes sur les résolutions de
'assemblée générale extraordinaire conférant des autorisations a la Gérance ;

18°) les statuts de la société.

Le Président fait observer que la présente assemblée a été convoquée conformément a la
réglementation en vigueur relative aux assemblées d’actionnaires et déclare que les
documents et renseignements prévus ont été adressés aux actionnaires ou tenus a leur
disposition au siege social, depuis la convocation de I'Assemblée, ainsi que la liste des
actionnaires.



L'assemblée lui donne acte de ces déclarations.

Le Président rappelle ensuite que la présente assemblée est appelée a délibérer sur I'ordre
du jour suivant :

ORDRE DU JOUR

1 - DU RESSORT DE L’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE

wn

Examen et approbation des comptes annuels de I'exercice clos le 31 décembre 2016 ;

Affectation du résultat de I'exercice clos le 31 décembre 2016 ;

Examen et approbation des comptes consolidés de l'exercice clos le 31 décembre
2016 ;

Examen et approbation des conventions visées a larticle L 226-10 du Code de
commerce autorisées préalablement par le Conseil de Surveillance ;

Autorisation a consentir a la Gérance, pour une durée de dix-huit mois, a l'effet de
procéder a I'achat par la Société de ses propres actions pour un prix maximum de deux
cent cinquante euros par action, et un montant total maximum de quatre-vingt millions
d’euros.

2- DU RESSORT DE L’ASSEMBLEE GENERALE EXTRAORDINAIRE

6.

10.

11.

Autorisation a consentir a la Gérance, pour une durée de vingt-six mois, a I'effet de
procéder a l'annulation d’actions détenues par la Société par suite de rachat de ses
propres titres ;

Délégation de compétence a consentir a la Gérance, pour une durée de vingt-six maois,
a l'effet de décider I'émission avec maintien du droit préférentiel de souscription des
actionnaires d’actions ordinaires et/ou titres de capital donnant accés a d’autres titres
de capital ou donnant droit a Ilattribution de titres de créance et/ou des valeurs
mobiliéres donnant accés a des titres de capital a émettre de la Société ou d’'une
sociéte liée ;

Délégation de compétence a consentir a la Gérance pour une durée de vingt-six mois,
a l'effet de décider, I'émission d’actions ordinaires et/ou de titres de capital donnant
acces a d’autres titres de capital ou donnant droit a I'attribution de titres de créance
et/ou des valeurs mobilieres donnant accés a des titres de capital de la Société ou
d'une société liée, avec suppression du droit préférentiel de souscription des
actionnaires, dans le cadre d’une offre au public ;

Délégation de compétence a consentir a la Gérance pour une durée de vingt-six mois,
a l'effet de décider I'émission avec suppression du droit préférentiel de souscription des
actionnaires d’actions ordinaires et/ou de titres de capital donnant accés a d’autres
titres de capital ou donnant droit a I'attribution de titres de créance, et/ou des valeurs
mobilieres donnant accés a des titres de capital a émettre, dans le cadre d'un
placement priveé ;

Autorisation a consentir a la Gérance, pour une durée de vingt-six mois, en cas
d’émission d’actions ou de valeurs mobilieres donnant accés au capital avec
suppression du droit préférentiel de souscription des actionnaires et de fixer le prix
d’émission selon des modalités fixées par 'assemblée générale dans la limite de 10 %
du capital de la Société par an ;

Délégation de compétence a consentir a la Gérance, pour une durée de vingt-six mois,
a l'effet d’augmenter le nombre de titres a émettre en cas d’augmentation de capital
avec ou sans droit préférentiel de souscription dans le cadre doptions de
surallocation en cas de demandes de souscription excédant le nombre de titres
Proposes ;



12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

19.

20.

21.

Puis,

Délégation de pouvoirs a consentir a la Gérance, pour une durée de vingt-six mois, a
I'effet d’émettre des actions en rémunération d’apports en nature de titres de capital ou
de valeurs mobilieres donnant accés au capital, dans la limite de 10 % du capital
social, avec suppression du droit préférentiel de souscription ;

Délégation de compétence a consentir a la Gérance, pour une durée de dix-huit mois, a
'effet d’émettre des actions ordinaires et/ou des titres de capital donnant accés a
d’autres titres de capital ou donnant droit a I'attribution de titres de créance et/ou des
titres des valeurs mobilieres donnant accés a des titres de capital a émettre de la
Société, avec suppression du droit préférentiel de souscription des actionnaires au
profit d’'une catégorie de personnes ;

Délégation de compétence consentie a la Gérance, pour une durée de vingt-six mois, a
I'effet, avec suppression du droit préférentiel de souscription des actionnaires,
d’émettre des actions de la Société et/ou des titres de capital donnant accés a d’autres
titres de capital ou donnant droit a lattribution de titres de créances, destinés a
rémunérer les titres apportés dans le cadre d’offres publiques d’échange initiées par la
Société ;

Fixation d'un plafond général des délégations de compétence et de pouvoirs a un
montant nominal de cinquante millions d’euros pour les augmentations de capital par
voie d’émission d’actions ou de valeurs mobiliéres donnant accés au capital et de deux
cents millions d’euros pour les émissions de valeurs mobiliéres représentatives de
créances sur la Société ou donnant acces au capital ;

Délégation de compétence consentie a la Gérance pour une durée de vingt-six mois,
en vue d'augmenter le capital par incorporation de réserves, bénéfices, ou primes pour
un montant nominal maximum de cinquante millions d’euros ;

Délégation de compétence a consentir a la Gérance, pour une durée de vingt-six mois
a l'effet d’émettre des actions et/ou des titres de capital donnant accés a d’autres titres
de capital ou a l'attribution de titres de créance et/ou des valeurs mobiliéres donnant
acces a des titres de capital de la Société pour un maximum de cent mille euros avec
suppression du droit préférentiel de souscription des actionnaires au profit des
adhérents de Plan(s) d’Epargne d’Entreprise du Groupe ;

Autorisation a conférer a la Gérance, pour une durée de trente-huit mois, a I'effet de
consentir des options d'achat d'actions au profit de salariés et/ou de dirigeants
mandataires sociaux de la Société ou de sociétés liées, avec suppression du droit
préférentiel de souscription ;

Autorisation a conférer a la Gérance, pour une durée de trente-huit mois, a I'effet de
consentir des options de souscription d'actions au profit de salariés et/ou de dirigeants
mandataires sociaux de la Société ou de sociétés liées, avec suppression du droit
préférentiel de souscription des actionnaires ;

Délégation de compétence a conférer a la Gérance, pour une durée de dix-huit mois, a
I'effet d’émettre des bons de souscription d’actions (BSA), bons de souscription et/ou
d’acquisition d’actions nouvelles et/ou existantes (BSAANE) et/ou des bons de
souscription et/ou d’acquisition d’actions nouvelles et/ou existantes remboursables
(BSAAR), avec suppression du droit préférentiel de souscription au profit d’'une
catégorie de personnes définie ;

Pouvoirs pour les formalités.

il donne lecture du rapport de gestion de la gérance sur les comptes annuels de

I'exercice et sur les comptes consolidés. Monsieur le Président commente les résultats et
donne des précisions sur I'activité de la Société au cours de I'exercice écoulé et depuis le 1¢
janvier 2017.

Madame Anne HERBEIN, représentant le Cabinet ERNST & YOUNG AUDIT, Co-
commissaire aux Comptes, donne lecture du texte du rapport des Co-commissaires aux
comptes sur les comptes consolidés et divers rapports établis par les Co-commissaires aux
comptes a l'intention de la présente Assemblée.



Monsieur Laurent BOUBY, représentant le Cabinet AACE ILE DE France, Co-Commissaire
aux Comptes, donne lecture du texte des rapports des Co-commissaires aux comptes sur les
comptes annuels et sur les conventions réglementées.

Les Commissaires aux Comptes donnent ensuite lecture des autres rapports présentés a
'’Assemblée.

Monsieur Christian de GOURNAY, Président du Conseil de Surveillance lit ensuite le rapport
du Conseil a 'Assemblée et le Rapport du Conseil sur le contréle interne.

Enfin, la discussion est ouverte.

Monsieur le Président répond a chaque question posée par les actionnaires présents.

En particulier, deux actionnaires présents regrettent que la Société ne distribue pas de
dividendes. Monsieur le Président répond que la société mene une politique de
réinvestissement de ses résultats, qui explique en partie que ceux-ci sont excellents, et qui se
traduit par une progression du cours de I'action qui bénéficie aux actionnaires.

Les actionnaires présents ne souhaitant plus poser de questions, Monsieur le Président

passe au vote des résolutions :

VOTE DES RESOLUTIONS

1/ DU RESSORT DE L’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE

Premiére Résolution
(Examen et approbation des comptes annuels de I'exercice clos le 31 décembre 2016)

L'assemblée générale, statuant aux conditions de quorum et de majorité requises pour les
assemblées générales ordinaires, connaissance prise du rapport de gestion de la Gérance,
du rapport du Conseil de Surveillance et du rapport des Commissaires aux Comptes sur les
comptes annuels de l'exercice clos le 31 décembre 2016, approuve tels qu'ils ont été
présentés, les comptes sociaux de cet exercice se soldant par un bénéfice net comptable de
13.345.407,81 €.

Elle approuve également les opérations traduites dans ces comptes ou résumées dans ces
rapports et, conformément aux dispositions de larticle 223 quater du Code général des
impots, prend acte que les comptes de I'exercice écoulé ne prennent en charge aucune
somme correspondant a des dépenses non déductibles fiscalement visées par les
dispositions de l'article 39-4 du Code général des imp6éts.

Nombre de voix : 1.746.163

Votes pour : 1.746.163
Votes contre : 0
Abstentions : 0

Cette résolution est adoptée a 'unanimité.




Deuxiéme Résolution
(Affectation du résultat de I'exercice clos le 31 décembre 2016)

L’assemblée générale, statuant aux conditions de quorum et de majorité requises pour les
assemblées générales ordinaires, connaissance prise du rapport de gestion de la Gérance et
du rapport du Conseil de Surveillance, constate que le résultat bénéficiaire de I'exercice clos
le 31 décembre 2016 s’éléve a 13.345.407,81 € lequel, majoré du report a nouveau
bénéficiaire de 156.156.556,26 €, dégage un bénéfice distribuable de 169.501.964,07 €, et
décide d’affecter intégralement ce bénéfice distribuable en compte « report a nouveau ».

L’assemblée prend acte qu’il n’a été distribué aucun dividende au titre des trois (3) derniers
exercices, soit au titre des exercices clos les 31 décembre 2013, 2014 et 2015.

Nombre de voix : 1.746.163

Votes pour : 1.746.162
Votes contre : 1
Abstentions : 0

Cette résolution est adoptée a la majorité.

Troisieme Résolution
(Examen et approbation des comptes consolidés de I'exercice clos le 31 décembre 2016)

L'assemblée générale, statuant aux conditions de quorum et de majorité requises pour les
assemblées générales ordinaires, connaissance prise du rapport de gestion de la Gérance,
du rapport du Conseil de Surveillance et du rapport des Commissaires aux Comptes sur les
comptes consolidés de I'exercice clos le 31 décembre 2016, approuve tels qu'ils lui ont été
présentés, les comptes consolidés de cet exercice se soldant par un résultat net part du
groupe de 39.484.710 euros.

Elle approuve également les opérations traduites dans ces comptes ou résumées dans ces
rapports.

Nombre de voix : 1.746.163

Votes pour : 1.746.163
Votes contre : 0
Abstentions : 0

Cette résolution est adoptée a 'unanimité.

Quatrieme Résolution
(Examen et approbation des conventions visées a l'article L 226-10 du Code de commerce
autorisées préalablement par le Conseil de Surveillance)

L'assemblée générale, statuant aux conditions de quorum et de majorité requises pour les
assemblées générales ordinaires, connaissance prise du rapport spécial des Commissaires
aux Comptes sur les conventions visées a l'article L 226-10 du Code de commerce, approuve
les conclusions dudit rapport et prend acte qu’aucune convention de ce type n’a été autorisée
au cours de I'exercice clos le 31 décembre 2016.

Nombre de voix : 1.746.163

Votes pour : 1.746.163
Votes contre : 0
Abstentions : 0

Cette résolution est adoptée a 'unanimité.



Cinquiéme Résolution

(Autorisation a consentir a la Gérance a l'effet de a procéder a l'achat par la Société de ses
propres actions pour un prix maximum de deux cent cinquante euros par action, et un
montant total maximum de quatre-vingt millions d’euros)

L'assemblée générale, statuant aux conditions de quorum et de majorité requises pour les
assemblées générales ordinaires, connaissance prise du rapport de la Gérance, du rapport
du Conseil de Surveillance et du rapport spécial des commissaires aux comptes, autorise la
Gérance, conformément aux dispositions des articles L.225-209 et suivants du Code de
commerce et du réglement européen n° 596/2014 du 16 avril 2014 a acheter ou a faire
acheter par la Société ses propres actions.

L’Assemblée Générale décide que les acquisitions d’actions pourront étre effectuées en vue
de toute affectation permise par les dispositions législatives ou réglementaires applicables ou
qui viendraient a étre permises au titre de ces derniéres, et notamment :

— lanimation du marché ou la liquidité de l'action par l'intermédiaire d’'un prestataire de
service d'investissement au travers d'un contrat de liquidité conforme a la charte de
déontologie reconnue par I'Autorité des marchés financiers (« AMF »),

— lattribution d'actions a des salariés et/ou des mandataires sociaux (dans les conditions et
selon les modalités prévues par la loi) notamment dans le cadre d'un régime d'options
d'achat d'actions, de celui d'attributions gratuites d'actions ou de celui d'un plan d'épargne
d'entreprise,

— l'attribution d'actions aux titulaires de valeurs mobiliéres donnant droit a l'attribution
d’actions de la Société par remise d’actions a I'occasion de I'exercice de droits attachés a
des valeurs mobilieres donnant droit par remboursement, conversion, échange,
présentation d’'un bon ou de toute autre maniére a l'attribution d’actions de la Société,

— lannulation éventuelle des actions acquises, sous réserve de l'adoption de la sixieme
résolution a caractére extraordinaire figurant a l'ordre du jour de I'assemblée générale de
ce jour ; et

— plus généralement, la réalisation de toute opération ou pratique de marché admise ou qui
viendrait a étre admise par la loi ou la réglementation en vigueur ou par I'Autorité des
marcheés financiers.

Les opérations d'acquisition, de cession ou de transfert ci-dessus décrites pourront étre
effectuées par tout moyen compatible avec la Loi et la réglementation en vigueur, y compris
dans le cadre de transactions négociées Elles pourront intervenir auprés d'actionnaires
mandataires sociaux a condition que la transaction respecte les conditions fixées par I'article
3 du réglement délégué européen 2016/1052.

Ces opérations pourront intervenir a tout moment, y compris en période d'offre publique ou
de pré-offre sur les titres de la Société, dans le respect de l'article 231-40 du réglement
général de I'Autorité des marchés financiers ou en période de pré-offre, d’offre publique ou
d’offre publique d’échange ou d’offre publique mixte d’achat et d’échange, initiée par la
société dans les conditions légales et réglementaires en vigueur et dans le respect
notamment les dispositions de l'article 231-41 du Réglement général de ['Autorité des
marchés financiers.

L'assemblée générale fixe le nombre maximum d'actions pouvant étre acquises au titre de la
présente résolution a 10 % du capital social, ajusté des opérations postérieures a la présente
assemblée affectant le capital, étant précisé (i) que dans le cadre de I'utilisation de la présente
autorisation, le nombre d'actions auto détenues devra étre pris en considération afin que la
Société reste en permanence dans la limite d'un nombre d'actions auto détenues au maximum
égal & 10 % du capital social et (ii) que le nombre d'actions auto détenues pour étre remises en
paiement ou en échange dans le cadre d'une opération de fusion, de scission ou d'apport ne
peut excéder 5 % du capital.



L'assemblée générale décide que le montant total consacré a ces acquisitions ne pourra pas
dépasser quatre-vingts (80) millions d'euros et décide que le prix maximum d'achat ne pourra
excéder deux cent cinquante (250) euros par action étant précisé que la Société ne pourra pas
acheter des actions a un prix supérieur a la plus élevée des deux valeurs suivantes : le dernier
cours coté résultant de I'exécution d’une transaction a laquelle la Société n’aura pas été partie
prenante, ou l'offre d’achat indépendante en cours la plus élevée sur la plate-forme de
négociation ou I'achat aura été effectué.

En cas d'augmentation de capital par incorporation au capital de primes, réserves, bénéfices ou
autres sous forme d'attribution d'actions gratuites durant la durée de validité de la présente
autorisation ainsi qu'en cas de division ou de regroupement des actions, I'assemblée générale
délégue a la Gérance le pouvoir d’'ajuster, s’il y a lieu, le prix unitaire maximum ci-dessus visé
afin de tenir compte de l'incidence de ces opérations sur la valeur de 'action.

L'assemblée générale confere a la Gérance tous les pouvoirs nécessaires a l'effet :
— de décider la mise en ceuvre de la présente autorisation,

— de fixer les conditions et modalités suivant lesquelles sera assurée, s'il y a lieu, la
préservation des droits des porteurs de valeurs mobilieres donnant accés au capital,
d’options de souscription ou d’achat d’actions, ou de droits d’attribution d’actions de
performance en conformité avec les dispositions |égales, réglementaires ou
contractuelles,

— de passer tous ordres de bourse, conclure tous accords en vue, nhotamment, de la tenue
des registres d'achats et de ventes d'actions, conformément a la réglementation boursiére
en vigueur,

— d'effectuer toutes déclarations et de remplir toutes autres formalités, en ce compris
affecter ou réaffecter les actions acquises aux différentes finalités poursuivies et, de
maniere générale, faire ce qui sera nécessaire.

La Gérance informera les actionnaires réunis en assemblée ordinaire annuelle de toutes les
opérations réalisées en application de la présente résolution.

La présente autorisation est consentie pour une durée de dix-huit (18) mois a compter de la
présente assemblée et annule et remplace, le cas échéant, les autorisations antérieurement
consenties sur le méme objet.

--000--

Sur proposition d’'un actionnaire, le texte de cette résolution est modifié en séance par
I’"Assemblée Générale Ordinaire qui décide, aprés discussion et échange de vues, de
modifier le prix maximum d’achat unitaire des actions pouvant étre acquises conformément a
l'autorisation de '’Assemblée, le montant proposé de 250 euros étant jugé insuffisant. Le prix
maximum d’achat unitaire proposé a I'’Assemblée est désormais porté a cinq cents euros
(500 €) par action. L’Assemblée Générale vote sur le texte ainsi amendé du sixieme alinéa,
qui devient littéralement :

« L'assemblée générale décide que le montant total consacré a ces acquisitions ne pourra pas
dépasser quatre-vingts (80) millions d'euros et décide que le prix maximum d'achat ne pourra
excéder cing cents (500) euros par action étant précisé que la Société ne pourra pas acheter
des actions a un prix supérieur a la plus élevée des deux valeurs suivantes : le dernier cours
coté résultant de I'exécution d'une transaction a laquelle la Société n‘aura pas été partie
prenante, ou l'offre d’achat indépendante en cours la plus élevée sur la plate-forme de
négociation ou 'achat aura été effectué. »



Nombre de voix : 1.746.163

Votes pour : 1.746.163
Votes contre : 0
Abstentions : 0

Cette résolution est adoptée a 'unanimité.
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2/ DU RESSORT DE L’ASSEMBLEE GENERALE EXTRAORDINAIRE

Sixieme Résolution
(Autorisation a consentir a la Gérance, pour une durée de vingt-six mois, a I'effet de procéder
a l'annulation d’actions détenues par la Société par suite de rachat de ses propres titres)

L'assemblée générale, statuant aux conditions de quorum et de majorité requises pour les
assemblées générales extraordinaires, connaissance prise du rapport de la Gérance, du
rapport du conseil de surveillance et du rapport spécial des Commissaires aux Comptes,
autorise la Gérance, conformément aux dispositions de l'article L. 225-209 du Code de
commerce a annuler, sur ses seules décisions, en une ou plusieurs fois, dans la proportion et
aux époques qu’elle appréciera, tout ou partie des actions de la Société que cette derniére
détient ou détiendrait dans le cadre de l'article L. 225-209 susvisé et a réduire le capital social
du montant nominal global des actions ainsi annulées, dans la limite de dix pour cent (10%)
du capital par périodes de vingt-quatre (24) mois, étant rappelé que cette limite s’applique a
un montant du capital qui sera, le cas échéant, ajusté pour prendre en compte des opérations
affectant le capital social postérieurement a la présente Assemblée Générale.

L'assemblée générale donne tous pouvoirs a la Gérance a l'effet d’arréter le montant définitif
de la ou des réductions de capital, en fixer les modalités, de réaliser et constater la ou les
réductions de capital, imputer la différence entre le prix de rachat des actions annulées et leur
valeur nominale sur tous postes de réserves et primes, procéder aux modifications
consécutives des statuts, ainsi qu'effectuer toutes les déclarations aupres de I'AMF, remplir
toutes autres formalités et, d'une maniere générale, faire tout ce qui sera nécessaire.

La présente autorisation est donnée pour une période de vingt-six (26) mois a compter de la
présente assemblée et annule et remplace, le cas échéant, les autorisations antérieurement
consenties sur le méme objet.

Nombre de voix : 1746 163
Votes pour : 1746 163
Votes contre : 0
Abstentions : 0

Cette résolution est adoptée a 'unanimité.

Septieme Résolution

(Délégation de compétence a consentir a la Gérance, pour une durée de vingt-six mois, a
l'effet de décider I'émission avec maintien du droit préférentiel de souscription des
actionnaires d’actions ordinaires et/ou titres de capital donnant accés a d’autres titres de
capital ou donnant droit a lattribution de titres de créance et/ou des valeurs mobiliéres
donnant accés a des titres de capital a émettre de la Société ou d’une société liée)

L'assemblée générale, statuant aux conditions de quorum et de majorité requises pour les
assemblées générales extraordinaires, connaissance prise du rapport de la Gérance, du
rapport du conseil de surveillance et du rapport spécial des Commissaires aux Comptes,
aprés avoir constaté que le capital social est intégralement libéré et conformément aux
dispositions du Code de commerce et notamment des articles L.225-127, L.225-128, L.225-
129, L.225-129-2 et L.225-132, L.225-133, L.225-134, L.228-91, L.228-92 et L.228-93:

1/ délegue a la Gérance sa compétence a l'effet de procéder, en France et/ou a I'étranger,
soit en euros, soit en toute autre monnaie ou unité monétaire établie par référence a
plusieurs monnaies a 'augmentation de capital de la Société par émission avec maintien
du droit préférentiel de souscription, en une ou plusieurs fois, dans les proportions et aux
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2/

3/

4/

11

époques qu’elle déterminera, y compris en période de préoffre et d’offre publique visant
les actions de la Société :

d’actions ordinaires de la Société ;

de titres de capital donnant accés a d’autres titres de capital ou donnant droit a
I'attribution de titres de créance ; et/ou

de toutes autres valeurs mobiliéres, régies par les articles L.228-91 et suivants du
Code de Commerce (en ce compris les bons de souscription ou les bons d'acquisition
émis de maniere autonome) donnant accés a des titres de capital a émettre par la
Société (ou par une société dont ALTAREIT possede directement ou indirectement
plus de la moitié du capital, sous réserve de l'autorisation de la société au sein de
laguelle les droits seront exercés), dans les conditions et modalités déterminées par la
Gérance (a I'exception des valeurs mobilieres qui sont des titres de créances donnant
droit a I'attribution d’autres titres de créance ou donnant accés a des titres de capital
existants dont I'émission ne reléve pas de la compétence de I'assemblée générale
extraordinaire),

Il est précisé que :

- I'émission d'actions de préférence et de valeurs mobiliéres donnant acceés
immédiatement ou a terme a des actions de préférence est exclue de la présente
délégation ;

- les valeurs mobilieres ainsi émises pourront revétir notamment la forme de titres
subordonnés ou non a durée déterminée ou non, et étre libellées en euros ou sa

contrevaleur en devises ou en unités de compte établies par référence a plusieurs
monnaies.

décide que les émissions de bons de souscription d’actions de la Société pourront étre
réalisées par offre de souscription, mais également par attribution gratuite aux titulaires
des actions de la Société ; étant précisé que la Gérance aura la faculté de décider que
les droits d’attribution formant rompus ne sont pas négociables et que les titres
correspondants seront vendus ;

fixe a vingt-six (26) mois a compter de la présente assemblée la durée de validité de la
présente délégation de compétence ;

décide qu'en cas d'usage, par la Gérance, de la présente délégation de compétence le
montant nominal maximal (hors prime d’émission) des augmentations de capital
susceptibles d'étre réalisées en vertu de la présente délégation est fixé a cinquante (50)
millions d’euros étant précisé :

— qu’en cas d’augmentation de capital par incorporation au capital de primes, réserves,
bénéfices ou autres sous forme d’attribution d’actions gratuites durant la durée de
validité de la présente délégation de compétence, le montant nominal susvisé sera
ajusté par 'application d’'un coefficient multiplicateur égal au rapport entre le nombre
de titres composant le capital aprés l'opération et ce qu'était ce nombre avant
I'opération ;

— au plafond ci-dessus s'ajoutera, le cas échéant, le montant nominal des actions a
émettre pour préserver, les droits des porteurs de valeurs mobiliéres donnant accés
au capital, conformément aux dispositions Iégislatives et réglementaires, d’options de
souscription et/ou d’achat d’actions ou de droit d’attribution gratuite d’actions ;

— en outre, le montant nominal maximum global des émissions de valeurs mobilieres
représentatives de créances sur la Société donnant accées au capital (& I'exception
des valeurs mobilieres qui sont des titres de créance donnant droit a l'attribution
d’autres titres de créance ou donnant accés a des titres de capital existants dont
'émission ne releve pas de la compétence de I'assemblée générale extraordinaire)
ne pourra excéder deux cents (200) millions d’euros ou la contre-valeur a ce jour de
ce montant en toute autre monnaie ou unité de compte établie par référence a
plusieurs monnaies ;
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— les émissions d’actions et/ou de valeurs mobiliéres donnant accés a une quotité du
capital de la Société ou donnant droit a I'attribution de titres de créance en exécution
de la présente délégation s’imputeront sur les plafonds visés a la quinziéeme
résolution ;

5/ décide qu’en cas d’'usage de la présente délégation de compétence :

- les actionnaires auront un droit préférentiel de souscription et pourront souscrire a titre
irréductible proportionnellement au nombre d’actions alors détenu par eux, la Gérance
ayant la faculté d’instituer un droit de souscription a titre réductible et de prévoir une
clause d’extension exclusivement destinée a satisfaire des ordres de souscription a
titre réductible qui n’auraient pas pu étre servis ;

- si les souscriptions a titre irréductible et, le cas échéant, a titre réductible n’ont pas
absorbé la totalité de I'émission d’actions ou de valeurs mobiliéres, la Gérance pourra
utiliser les différentes facultés prévues par la loi, dans l'ordre qu’elle déterminera,
notamment offrir au public, totalement ou partiellement, les actions et/ou les valeurs
mobilieres non souscrites ;

6/ donne tous pouvoirs a la Gérance, pour mettre en ceuvre, dans les conditions fixées par
la loi, la présente délégation, procéder a toutes opérations nécessaires a I'émission des
actions nouvelles, y compris dans le cas ou lesdites actions sont émises a la suite de
I'exercice d’'un droit dans le cadre des dispositions de l'article L.228-91 et L.228-93 du
Code de commerce, permettant I'émission de valeurs mobilieres donnant accés au capital
d’'une filiale, et le cas échéant, procéder aux ajustements de I'article L.228-99 du Code de
commerce, imputer les frais des augmentations de capital social sur le montant des
primes qui y sont afférentes et prélever sur ce montant les sommes nécessaires pour
porter la réserve légale au dixieme du nouveau capital aprés chaque augmentation et
procéder aux modifications statutaires requises, aprés avoir constaté la réalisation de
'augmentation de capital .

7/ prend acte qu'en cas d'usage de la présente délégation de compétence, la décision
d’émettre des valeurs mobiliéres donnant accés au capital de la Société emportera, au
profit des porteurs des titres émis, renonciation expresse des actionnaires a leur droit
préférentiel de souscription aux titres de capital auxquels les valeurs mobilieres émises
donneront droit ;

8/ prend acte qu’en cas d'usage de la présente délégation de compétence, la décision
d’émettre des valeurs mobilieres donnant accés au capital d’'une société dont la Société
détient directement ou indirectement plus de la moitié du capital, I'émission devra
également étre autorisée par 'assemblée générale extraordinaire de la société dans
laquelle les droits sont exercés ;

9/ prend acte de ce que la présente autorisation annule et remplace, le cas échéant, les
autorisations antérieurement consenties sur le méme objet.

Nombre de voix : 1746 163
Votes pour : 1746 163
Votes contre : 0
Abstentions : 0

Cette résolution est adoptée a 'unanimité.
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Huitieme Résolution

(Délégation de compétence a consentir a la Gérance pour une durée de vingt-six mois, a
I'effet de décider, I'émission d’actions ordinaires et/ou de titres de capital donnant accés a
d’autres titres de capital ou donnant droit a I'attribution de titres de créance et/ou des valeurs
mobilieres donnant accés a des titres de capital de la Société ou d’'une société liee, avec
suppression du droit préférentiel de souscription des actionnaires, dans le cadre d’'une offre
au public)

L'assemblée générale, statuant aux conditions de quorum et de majorité requises pour les
assemblées générales extraordinaires, connaissance prise du rapport de la Gérance, du
rapport du conseil de surveillance et du rapport spécial des Commissaires aux Comptes,
aprés avoir constaté que la capital est intégralement libéré, et conformément aux dispositions
du Code de commerce et notamment des articles L.225-127, L.225-128, L. 225-129, L.225-
129-2, L.225-135, L.225-136 et suivants et L.225-148, L.225-91, L.228-92 et L.225-93 :

1/ délegue a la Gérance sa compétence pour décider de procéder, en France et/ou a
I'étranger, soit en euros, soit en toute autre monnaie ou unité monétaire établie par
référence a plusieurs monnaies, a 'augmentation de capital de la Société par offre au
public par émission, en une ou plusieurs fois, dans les proportions et aux époques qu’elle
déterminera, y compris en période de pré-offre et d'offre publique, visant les actions de la
Sociéteé :

- d’actions ordinaires ;

- de titres de capital donnant accés a d’autres titres de capital ou donnant droit a
I'attribution de titres de créance ; et/ou

- d'autres valeurs mobiliéres régies par les articles L.228-91 et suivants du Code de
commerce (en ce compris les bons de souscription ou de bons d'acquisition émis de
maniére autonome), donnant acces a des titres de capital a émettre de la Société (ou
d'une société dont ALTAREIT posséde directement ou indirectement plus de la moitié
du capital, sous réserve de l'autorisation de la société au sein de laquelle les droits
seront exercés) dans les conditions et modalités déterminées par la Gérance (a
I'exception des valeurs mobilieres qui sont des titres de créance donnant droit a
I'attribution d’autres titres de créance ou donnant accés a des titres de capital
existants dont 'émission ne reléve pas de la compétence de I'assemblée générale
extraordinaire).

Il est précisé que :

I'émission d’actions de préférence et de valeurs mobilieres donnant accés
immédiatement ou a terme a des actions de préférence est exclue de la présente
délégation ;

- les valeurs mobilieres ainsi émises pourront revétir notamment la forme de titres
subordonnés ou non a durée déterminée ou non, et étre libellées en euros ou sa

contrevaleur en devises ou en unités de compte établies par référence a plusieurs
monnaies.

2/ fixe a vingt-six (26) mois, a compter de la présente assemblée, la durée de validité de la
présente délégation ;

3/ décide qu’en cas d'usage par la Gérance de la présente délégation de compétence :

— le montant nominal maximum (hors prime d’émission) des augmentations de capital
susceptibles d'étre réalisées en vertu de la présente délégation est fixé a cinquante
(50) millions d’euros, étant précisé :

. gu'en cas d’augmentation de capital par incorporation au capital de primes,
réserves, bénéfices ou autres sous forme d’attribution d’actions gratuites durant
la durée de validité de la présente délégation de compétence, le montant
nominal susvisé sera ajusté par I'application d’'un coefficient multiplicateur égal
au rapport entre le nombre de titres composant le capital aprés I'opération et ce
qu’était ce nombre avant I'opération ;
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5/

6/

7/

14

. au plafond ci-dessus s'ajoutera, le cas échéant, le montant nominal des actions
a émettre pour préserver, les droits des porteurs de valeurs mobilieres donnant
acceés au capital, conformément aux dispositions |égislatives et réglementaires,
d’options de souscription et/ou d’achat d’actions ou de droit d’attribution gratuite
d’actions ;

— en outre, le montant nominal maximum global des émissions de valeurs mobilieres
représentatives de créances sur la Société donnant accés au capital (a I'exception
des valeurs mobiliéres qui sont des titres de créance donnant droit a I'attribution
d’autres titres de créance ou donnant accés a des titres de capital existants dont
I’émission ne reléve pas de la compétence de 'assemblée générale extraordinaire) ne
pourra excéder deux cents (200) millions d’euros ou la contre-valeur a ce jour de ce
montant en toute autre monnaie ou unité de compte établie par référence a plusieurs
monnaies ;

— les émissions d’actions et/ ou de valeurs mobilieres donnant accés a une quotité du
capital de la Société ou donnant droit a I'attribution de titres de créance en exécution
de la présente délégation s’imputeront sur les plafonds visés a la quinziéme
résolution ;

décide de supprimer le droit préférentiel de souscription des actionnaires aux actions et
autres valeurs mobilieres pouvant étre émises par la Société en application de la
présente résolution étant précisé que la Gérance pourra préciser que les actionnaires
pourront avoir, sur décision de la Gérance, pendant un délai et selon les modalités fixées
par cette derniére, en conformité avec les dispositions légales et réglementaires
applicables et pour tout ou partie d'une émission effectuée, un délai de priorité de
souscription ne donnant pas lieu a la création de droits négociables et qui devra s’exercer
proportionnellement au nombre des actions possédées par chaque actionnaire ;

décide que la Gérance pourra suspendre I'exercice des droits attachés aux titres émis,
pendant une période maximum de trois (3) mois, et prendra toute mesure utile au titre des
ajustements a effectuer conformément aux dispositions Iégislatives et réglementaires en
vigueur et, le cas échéant, aux stipulations contractuelles pour protéger les titulaires de
droits attachés aux valeurs mobilieres donnant accés au capital de la Société ;

prend acte qu’en cas d’augmentation de capital résultant de I'émission par une société
dont la Société détient directement ou indirectement plus de 50% du capital social de
valeurs mobilieres donnant accés au capital de la Société par quelque moyen que ce soit,
dans les conditions prévues a larticle L.228-93 du Code de commerce, permettant
I'’émission de valeurs mobiliéres par une société donnant accés au capital de la société
qui possede directement ou indirectement plus de la moitié de son capital, les
actionnaires de la Société renoncent expressément au droit préférentiel de souscription a
ces actions, étant précisé en tant que de besoin que les actionnaires de la Société
n‘auront pas de droit préférentiel de souscription auxdites valeurs mobilieres, dont la
souscription pourra, le cas échéant, étre réservée a une personne dénommeée ;

décide que conformément aux dispositions de [larticle L.225-136 du Code de
commerce et sans préjudice des termes de la dixieme résolution :

- le prix d’émission des actions émises sera au moins égal au minimum fixé par les lois
et reglements en vigueur au moment de I'utilisation de la présente délégation ;

- le prix d’émission des valeurs mobilieres donnant accés au capital sera tel que la
somme percue immédiatement par la Société, majorée, le cas échéant, de celle
susceptible d’étre percue ultérieurement par elle, soit au moins égale au prix de
souscription minimum défini a I'article précédent, pour chaque action émise en
conséquence de I'émission de ces valeurs mobiliéres ;

- la conversion, le remboursement ou généralement la transformation en actions de
chaque valeur mobiliere donnant acces au capital se fera, compte tenu de la valeur
nominale de ladite valeur mobiliere, en en nombre d’actions tel que la somme pergue
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par la Société, pour chaque action, soit au moins égale au prix de souscription
minimum tel que défini pour 'émission des actions, dans cette méme résolution.

8/ donne tous pouvoirs a la Gérance, pour mettre en ceuvre, dans les conditions fixées par
la loi, la présente délégation, procéder a toutes les opérations nécessaires a I'émission
des actions nouvelles, y compris dans le cas ou lesdites actions sont émises a la suite de
I'exercice d’un droit dans le cadre des dispositions des articles L.228-91 du Code de
Commerce et L.228-93 du Code de commerce, permettant I'émission de valeurs
mobilieres donnant accés au capital d’'une filiale, et le cas échéant, procéder aux
ajustements de larticle L. 228-99 du Code de commerce, imputer les frais des
augmentations de capital social sur le montant des primes qui y sont afférentes et
prélever sur ce montant les sommes nécessaires pour porter la réserve légale au
dixieme du nouveau capital aprés chaque augmentation et procéder aux modifications
statutaires requises, aprés avoir constaté la réalisation de 'augmentation de capital ;

9/ prend acte qu'en cas d'usage de la présente délégation de compétence, la décision
d’émettre des valeurs mobilieres donnant accés au capital d’'une société dont la Société
détient directement ou indirectement plus de la moitié du capital, I'émission devra
également étre autorisée par I'assemblée générale extraordinaire de la société dans
laguelle les droits sont exercés ;

10/ prend acte qu’'en cas d’'usage de la présente délégation de compétence, la décision
d’émettre des valeurs mobilieres donnant accés au capital de la Société, emportera au
profit des porteurs des titres émis renonciation expresse des actionnaires a leur droit
préférentiel de souscription aux titres de capital auxquels les valeurs mobiliéres émises
donneront droit ;

11/ prend acte de ce que la présente autorisation annule et remplace, le cas échéant, les
autorisations antérieurement consenties sur le méme objet.

Nombre de voix : 1746 163
Votes pour : 1745994
Votes contre : 169
Abstentions : 0

Cette résolution est adoptée a la majorité.

Neuvieme Résolution

(Délégation de compétence a consentir a la Gérance pour une durée de vingt-six mois, a
l'effet de décider I'émission avec suppression du droit préférentiel de souscription des
actionnaires d’actions ordinaires et/ou de titres de capital donnant accés a d’autres titres de
capital ou donnant droit a l'attribution de titres de créance, et/ou des valeurs mobilieres
donnant acces a des titres de capital & émettre, dans le cadre d’un placement privé )

L'assemblée générale, statuant aux conditions de quorum et de majorité requises pour les
assemblées générales extraordinaires, connaissance prise du rapport de la Gérance, du
rapport du conseil de surveillance et du rapport spécial des Commissaires aux Comptes,
apres avoir constaté que le capital social est intégralement libéré et conformément aux
dispositions du Code de commerce et notamment des articles L.225-127, L.225-128, L.225-
129, L.225-129-2, L.225-135, L.225-136 et suivants et L.228-91, L.228-92, L.228-93 et aux
dispositions de l'article L.411-2 Il du Code monétaire et financier :

1/ délegue a la Gérance sa compétence pour décider de procéder, en France et/ ou a
I'étranger, soit en euros, soit en toute autre monnaie ou unité monétaire établie par
référence a plusieurs monnaies, a 'augmentation de capital de la Société, dans le cadre
d’une offre visée a l'article L.411-2 1l du Code monétaire et financier, en une ou plusieurs
fois, dans les proportions et aux époques qu'elle déterminera, y compris en période de
pré-offre et d’offre publique visant les actions de la Société :

- d’actions ordinaires ;
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de titres de capital donnant accés a d’autres titres de capital ou donnant droit a
I'attribution de titres de créance ; et/ou

d'autres valeurs mobilieres, y compris de bons de souscription émis de maniére
autonome, donnant accés a des titres de capital a émettre de la Société (ou d’une
société dont ALTAREIT posséde directement ou indirectement plus de la moitié du
capital, sous réserve de l'autorisation de la société au sein de laquelle les droits
seront exercés), dans les conditions et modalités déterminées par la Gérance (a
I'exception des valeurs mobilieres qui sont des titres de créance donnant droit a
I'attribution d’autres titres de créance ou donnant accés a des titres de capital
existants dont 'émission ne reléve pas de la compétence de I'assemblée générale
extraordinaire),

Il est précisé que :

'émission d’actions de préférence et de valeurs mobilieres donnant acces
immédiatement ou a terme a des actions de préférence est exclue de la présente
délégation ;

les valeurs mobilieres ainsi émises pourront revétir notamment la forme de titres
subordonnés ou non a durée déterminée ou non, et étre libellées en euros ou sa
contrevaleur en devises ou en unités de compte établies par référence a plusieurs
monnaies.

fixe & vingt-six (26) mois, a compter de la présente assemblée, la durée de validité de la
présente délégation ;

décide qu’en cas d'usage par la Gérance de la présente délégation de compétence :

le montant nominal maximal (hors prime d’émission) des augmentations de capital
susceptibles d'étre réalisées en vertu de la présente délégation est fixé a cinquante (50)
millions d’euros, étant précisé :

e quen cas d’augmentation de capital par incorporation au capital de primes,
réserves, bénéfices ou autres sous forme d’attribution d’actions gratuites durant la
durée de validité de la présente délégation de compétence, le montant nominal
susvisé sera ajusté par l'application d’un coefficient multiplicateur égal au rapport
entre le nombre de titres composant le capital aprés I'opération et ce qu’était ce
nombre avant I'opération ;

e au plafond ci-dessus s'ajoutera, le cas échéant, le montant nominal des actions a
émettre pour préserver, les droits des porteurs de valeurs mobilieres donnant
acces au capital, conformément aux dispositions législatives et réglementaires,
d’options de souscription et/ou d’achat d’actions ou de droits d’attribution gratuite
d’actions ;

e ['émission sera limitée a vingt pour cent (20 %) du capital social par an, étant
rappelé que cette limite s’applique a un montant du capital qui sera, le cas
échéant, ajusté pour prendre en compte des opérations affectant le capital social
postérieurement a la présente Assemblée Générale ;

en outre, le montant nominal maximum des émissions de valeurs mobilieres
représentatives de créances sur la Société donnant acceés au capital ou (a I'exception
des valeurs mobiliéres qui sont des titres de créance donnant droit a I'attribution
d’autres titres de créance ou donnant accés a des titres de capital existants dont
I'émission ne reléve pas de la compétence de 'assemblée générale extraordinaire) ne
pourra excéder deux cents cinquante (200) millions d’euros ou la contre-valeur a ce
jour de ce montant en toute autre monnaie ou unité de compte établie par référence a
plusieurs monnaies ;

les émissions d’actions et/ ou de valeurs mobilieres donnant accés a une quotité du
capital de la Société ou donnant droit a I'attribution de titres de créances en exécution
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de la présente délégation s’'imputeront sur les plafonds susvisés a la quinziéme
résolution ;

décide de supprimer le droit préférentiel de souscription des actionnaires aux actions et
autres valeurs mobilieres pouvant étre émises par la Société en application de la
présente résolution.

Prend acte qu'en cas d’augmentation de capital résultant de I'émission par une société
dont la Société détient directement ou indirectement plus de 50% du capital social de
valeurs mobilieres donnant accés au capital de la Société par quelque moyen que ce
soit, dans les conditions prévues a l'article L.228-93 du Code de commerce, permettant
I'émission de valeurs mobiliéres par une société donnant accés au capital de la Société
qui possede directement ou indirectement plus de la moitié de son capital, les
actionnaires de la Société renoncent expressément au droit préférentiel de souscription a
ces actions, étant précisé en tant que de besoin que les actionnaires de la Société
n‘auront pas de droit préférentiel de souscription auxdites valeurs mobiliéres, dont la
souscription pourra, le cas échéant, étre réservée a une personne dénommée.

prend acte qu'en cas d'usage de la présente délégation de compétence, la décision
d’émettre des valeurs mobilieres donnant accés au capital d’'une société dont la Société
détient directement ou indirectement plus de la moitié du capital, I'émission devra
également étre autorisée par I'assemblée générale extraordinaire de la société dans
laquelle les droits sont exercés.

décide que, conformément a l'article L.225-136 du Code de commerce et sous réserve de
ce qui sera décidé aux termes de la dixiéme résolution :

— le prix d’émission des actions émises directement sera au moins égal au minimum
fixé par les lois et réglements en vigueur au moment de l'utilisation de la présente
délégation ;

— le prix d’émission des valeurs mobilieres donnant accés au capital sera tel que la
somme percue immédiatement par la Société, majorée, le cas échéant, de celle
susceptible d’étre percue ultérieurement par elle soit, pour chaque action émise en
conséquence de I'émission de ces valeurs mobilieres, au moins égales au prix de
souscription minimum défini a I'alinéa précédent ;

— la conversion, le remboursement ou généralement la transformation en actions de
chaque valeur mobiliere donnant accés au capital se fera, compte tenu de la valeur
nominale de ladite valeur mobiliere, en un nombre d’actions tel que la somme pergue
par la Société, pour chaque action, soit au moins égale au prix de souscription
minimum tel que défini pour 'émission des actions, dans cette méme résolution ;

donne tous pouvoirs a la Gérance pour mettre en ceuvre, dans les conditions fixées par la
loi, la présente délégation, procéder a toutes les opérations nécessaires a I'émission des
actions nouvelles, y compris dans le cas ou lesdites actions sont émises a la suite de
'exercice d’un droit dans le cadre des dispositions des articles L.228-91 et L.228-93 du
Code de commerce, permettant 'émission de valeurs mobiliéres donnant accés au capital
d’'une filiale, et le cas échéant, procéder aux ajustements de l'article L.228-99 du Code de
commerce, imputer les frais des augmentations de capital social sur le montant des
primes qui y sont afférentes et prélever sur ce montant les sommes nécessaires pour
porter la réserve légale au dixieme du nouveau capital aprés chaque augmentation, et
procéder aux modifications statutaires requises, aprés avoir constaté la réalisation de
'augmentation de capital ;

prend acte qu'en cas d'usage de la présente délégation de compétence, la décision
d’émettre des valeurs mobiliéres donnant accés au capital de la Société emportera au
profit des porteurs des titres émis renonciation expresse des actionnaires a leur droit
préférentiel de souscription aux titres de capital auxquels les valeurs mobilieres émises
donneront droit.
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La présente autorisation annule et remplace, le cas échéant, les autorisations antérieurement
consenties sur le méme objet.

Nombre de voix : 1746 163
Votes pour : 1745994
Votes contre : 169
Abstentions : 0

Cette résolution est adoptée a la majorité.

Dixieme Résolution

(Autorisation a consentir a la Gérance, pour une durée de vingt-six mois, en cas d’émission
d’actions ou de valeurs mobiliéres donnant acces au capital avec suppression du droit
préférentiel de souscription des actionnaires de fixer le prix d’émission selon des modalités
fixées par I'assemblée générale dans la limite de 10 % du capital de la Société par an)

L'assemblée générale, statuant aux conditions de quorum et de majorité requises pour les
assemblées générales extraordinaires, connaissance prise du rapport de la Gérance, du
rapport du Conseil de Surveillance et du rapport spécial des Commissaires aux Comptes,
conformément aux dispositions de larticle L.225-136 du Code de commerce, autorise la
Gérance en cas de mise en ceuvre des huitieme et neuviéme résolutions supprimant le droit
préférentiel de souscription, a fixer le prix d’émission selon les modalités suivantes :

— le prix d’émission des actions de la Société ne pourra étre inférieur, au choix de la
Gérance, (i) au premier cours coté de I'action a la séance de bourse I'émission ou (ii) au
premier cours coté de l'action a la séance de bourse du jour de I'’émission ou (iii) a la
moyenne des cours cotés, pondérés par le volume, des trente (30) derniers jours de
bourse précédents, dans les trois cas, éventuellement diminué d’'une décote maximale de
cing pour cent (5 %) (iv) au dernier cours coté de l'action a la séance de bourse
précédant la fixation du prix de I'émission éventuellement diminué d'une décote maximale
de dix pour cent (10 %), étant précisé que la Gérance est autorisée a retenir ledit prix en
cas d'offre visée au Il de l'article L.411-2 du Code monétaire et financier sous réserve des
dispositions de l'article L.225-136 1° du Code de commerce renvoyant a celles de I'article
R 225-119 du Code de commerce ;

— le prix d'émission des valeurs mobilieres donnant accés au capital sera tel que la somme
percue immédiatement par la Société majorée, le cas échéant, de celle susceptible d'étre
percue ultérieurement par la Société soit, pour chaque action émise en conséquence de
I'émission de ces valeurs mobiliéres, au moins égale au montant visé a l'alinéa qui
précede ;

— le montant nominal maximum d’augmentation de capital résultant de la mise en ceuvre de
la présente résolution ne pourra excéder dix pour cent (10 %) du capital social par
période de douze (12) mois ainsi que les plafonds fixés par les résolutions concernées
sur lequel il s'impute.

La présente autorisation est consentie pour une durée de vingt-six (26) mois a compter du
jour de la présente assemblée générale et annule et remplace, le cas échéant, les
autorisations antérieurement consenties sur le méme objet.

Nombre de voix : 1746 163
Votes pour : 1745994
Votes contre : 169
Abstentions : 0

Cette résolution est adoptée a la majorité.
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Onziéme Résolution

(Délégation de compétence a consentir a la Gérance, pour une durée de vingt-six mois, a
l'effet d’augmenter le nombre de titres a émettre en cas d’augmentation de capital avec ou
sans droit préférentiel de souscription dans le cadre d’options de surallocation en cas de
demandes de souscription excédant le nombre de titres proposés)

L’assemblée générale, statuant aux conditions de quorum et de majorité requises pour les
assemblées générales extraordinaires, connaissance prise du rapport de la Gérance, du
rapport du conseil de surveillance et du rapport spécial des Commissaires aux Comptes, et
aprés avoir constaté que le capital social est intégralement libéré, délégue a la Gérance, pour
une durée de vingt-six (26) mois a compter de la présente assemblée, dans le cadre des
émissions qui seraient décidées en application des délégations conférées a la Gérance en
vertu des septieme, huititme et/ou neuviéme résolutions, sa compétence a leffet
d’augmenter le nombre de titres a émettre prévu dans I'émission initiale, conformément aux
dispositions des articles L. 225-135-1 et R. 225-118 du Code de commerce, soit, a la date
des présentes, dans la limite de 15% de I'émission initiale et au méme prix que celui retenu
pour ladite émission et dans le respect des plafonds prévus auxdites résolutions et pour la
durée prévue auxdites résolutions.

La présente autorisation annule et remplace, le cas échéant, les autorisations antérieurement
consenties sur le méme objet.

