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Quinzième, seizième, dix-septième, dix-huitième, dix-neuvième, vingtième, vingt-deuxième et vingt-troisième résolutions

-3>>=?A 67@ 5=;;9@@39?7@ 3BD 5=;>A7@ @B? :HE;9@@9=< 6H35A9=<@ 7A 67 69C7?@7@ valeurs mobilières avec maintien et/ou 

suppression du droit préférentiel de souscription 

Aux Actionnaires, 

En notre qualité de commissaires aux comptes de votre société et en exécution de la mission prévue par les articles L. 228-92 

et L. 225-135 et suivants du code de commerce, nous vous présentons notre rapport sur les propositions de délégation à la 

gérance RS RWTTh^SZ`S_ hYW__W[Z_ RnOQ`W[Z_ S`,[a RS bOXSa^_ Y[PWXWi^S_) [\h^O`W[Z_ _a^ XS_]aSXXS_ b[a_ j`S_ O\\SXh_ f b[a_

prononcer. 

Votre gérance vous propose, sur la base de son rapport : 

� de lui déléguer, pour une durée de vingt-six mois, la compétence pour décider des opérations suivantes et fixer les 

conditions définitives de ces émissions et vous propose, le cas échéant, de supprimer votre droit préférentiel de 

souscription : 

- émission avec maintien du droit préférentiel de souscription (quinzième résolution) (i) d'actions ordinaires de la 

I[QWh`h) 'WW( RS bOXSa^_ Y[PWXWi^S_ ]aW _[Z` RS_ `W`^S_ RS QO\W`OX RS XO I[QWh`h) R[ZZOZ` OQQi_ f RnOa`^S_ `W`^Ss de 

QO\W`OX ScW_`OZ`_ [a f hYS``^S RS XO I[QWh`h S`, [a R[ZZOZ` R^[W` f XnO``^WPa`W[Z RS `W`^S_ RS Q^hOZQS ScW_`OZ`_ [a f

émettre de la Société, (iii) de valeurs mobilières qui sont des titres de capital de la Société, donnant accès à des titres 

de capitaX ScW_`OZ`_ [a f hYS``^S S`,[a f XnO``^WPa`W[Z RS `W`^S_ RS Q^hOZQS ScW_`OZ`_ [a f hYS``^S) RS _[QWh`h_) R[Z` XO

I[QWh`h Rh`WSZR^O RW^SQ`SYSZ` [a WZRW^SQ`SYSZ`) f XO RO`S RS XnhYW__W[Z) \Xa_ RS XO Y[W`Wh Ra QO\W`OX _[QWOX [a RnaZS

société qui possède direc`SYSZ` [a WZRW^SQ`SYSZ` f XO RO`S RS XnhYW__W[Z \Xa_ RS XO Y[W`Wh Ra QO\W`OX RS XO I[QWh`h 'Wb(

de valeurs mobilières qui sont des titres de capital de la Société donnant accès à des titres de capital existants ou 

R[ZZOZ` R^[W` f XnO``^WPa`W[Z RS `W`^S_ RS créance de toute autre société, (v) de toutes autres valeurs mobilières régies 

par les articles L. 228-91 et suivants du Code de commerce, en ce compris les bons de souscription ou les bons 

d'acquisition émis de manière autonome, donnant accès à des titre_ RS QO\W`OX f hYS``^S \O^ XO I[QWh`h [a RnaZS

_[QWh`h R[Z` XO I[QWh`h \[__iRS RW^SQ`SYSZ` [a WZRW^SQ`SYSZ` Oa Y[YSZ` RS XnhYW__W[Z \Xa_ RS XO Y[W`Wh Ra QO\W`OX [a
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RnaZS _[QWh`h ]aW \[__iRS RW^SQ`SYSZ` [a WZRW^SQ`SYSZ` Oa Y[YSZ` RS XnhYW__W[Z \Xa_ RS XO Y[ itié du capital de la 

Société, dans les conditions et modalités déterminées par la Gérance S`,[a 'bW( RnOQ`W[Z_ [^RWZOW^S_ [a RS bOXSa^_

Y[PWXWi^S_ bW_hS_ Oac OXWZhO_ \^hQhRSZ`_ f hYS``^S f XO _aW`S RS XnhYW__W[Z) \O^ RS_ _[QWh`h_ R[Z` XO I[QWh`h \[__iRS

dW^SQ`SYSZ` [a WZRW^SQ`SYSZ` Oa Y[YSZ` RS XnhYW__W[Z \Xa_ RS XO Y[W`Wh Ra QO\W`OX) [a RnaZS _[QWh`h ]aW \[__iRS

RW^SQ`SYSZ` [a WZRW^SQ`SYSZ` Oa Y[YSZ` RS XnhYW__W[Z \Xa_ RS XO Y[W`Wh Ra QO\W`OX RS XO I[QWh`h) RS bOXSa^_

mobilières donnant accès à des action_ [^RWZOW^S_ f hYS``^S RS XO I[QWh`h [a RnOa`^S_ bOXSa^_ Y[PWXWi^S_ bW_hS_ QW-

dessus ;  

- émission avec suppression du droit préférentiel de souscription par voie d'offre au public autre que celles visées au 

.k RS XnO^`WQXS B+ 411-2 du code monétaire et financier (seizième résolution) 'W( RnOQ`W[Z_ [^RWZOW^S_ RS XO I[QWh`h) 'WW( RS

bOXSa^_ Y[PWXWi^S_ ]aW _[Z` RS_ `W`^S_ RS QO\W`OX RS XO I[QWh`h R[ZZOZ` OQQi_ f RnOa`^S_ `W`^S_ RS QO\W`OX ScW_`OZ`_ [a f

hYS``^S RS XO I[QWh`h S`,[a R[ZZOZ` R^[W` f XnO``^WPa`W[Z de titres de créance existants ou à émettre de la Société, (iii) 

de valeurs mobilières qui sont des titres de capital de la Société, donnant accès à des titres de capital existants ou à 

hYS``^S S`,[a R[ZZOZ` R^[W` f XnO``^WPa`W[Z RS `W`^S_ RS Q^hOZQS ScW_`ants ou à émettre de sociétés dont la Société 

Rh`WSZ` RW^SQ`SYSZ` [a WZRW^SQ`SYSZ` Oa Y[YSZ` RS XnhYW__W[Z \Xa_ RS XO Y[W`Wh Ra QO\W`OX _[QWOX [a RnaZS _[QWh`h ]aW

\[__iRS RW^SQ`SYSZ` [a WZRW^SQ`SYSZ` f XO RO`S RS XnhYW__W[Z \Xa_ RS XO Y[W`Wh Ra QO\W`OX RS la Société (iv) de valeurs 

mobilières qui sont des titres de capital de la Société donnant accès à des titres de capital existants ou donnant droit 

f XnO``^WPa`W[Z RS `W`^S_ RS Q^hOZQS RS `[a`S Oa`^S _[QWh`h) 'b( RS `[a`S_ Oa`^S_ bOXSa^_ Y[PWXWi^S_ ^hUWS_ par les articles 

L. 228-91 et suivants du Code de commerce (en ce compris les bons de souscription ou les bons d'acquisition émis 

RS YOZWi^S Oa`[Z[YS() R[ZZOZ` OQQi_ f RS_ `W`^S_ RS QO\W`OX f hYS``^S \O^ XO I[QWh`h [a RnaZS _[QWh`h R[Z` XO

Société possède RW^SQ`SYSZ` [a WZRW^SQ`SYSZ` Oa Y[YSZ` RS XnhYW__W[Z \Xa_ RS XO Y[W`Wh Ra QO\W`OX [a RnaZS _[QWh`h

]aW \[__iRS RW^SQ`SYSZ` [a WZRW^SQ`SYSZ` Oa Y[YSZ` RS XnhYW__W[Z \Xa_ RS XO Y[W`Wh Ra QO\W`OX RS XO I[QWh`h S`,[a

'bW( RnOQ`W[Z_ [^RWZOW^S_ [a RS bOXSa^_ Y[PWXWi^S_ bW_hS_ Oac OXWZhO_ \^hQhRSZ`_ f hYS``^S f XO _aW`S RS XnhYW__W[Z) \O^

RS_ _[QWh`h_ R[Z` XO I[QWh`h \[__iRS RW^SQ`SYSZ` [a WZRW^SQ`SYSZ` Oa Y[YSZ` RS XnhYW__W[Z \Xa_ RS XO Y[W`Wh Ra

capital, ou par une société qui possède directement ou indirectemeZ` Oa Y[YSZ` RS XnhYW__W[Z \Xa_ RS XO Y[W`Wh Ra

capital de la Société, de valeurs mobilières donnant accès à des actions ordinaires à émettre de la Société ou 

RnOa`^S_ bOXSa^_ Y[PWXWi^S_ bW_hS_ QW-dessus ; 

- émission avec suppression du droit préférentiel de souscription par voie d'offres au public visées au 1° de l'article 

L. 411-2 du code monétaire et financier et dans la limite de 20 % du capital social par an (dix-septième résolution) (i) 

RnOQ`W[Z_ [^RWZOW^S_ RS XO I[QWh`h) 'WW( RS bOXSa^_ Y[PWXWi^S_ ]aW sont des titres de capital de la Société donnant accès à 

RnOa`^S_ `W`^S_ RS QO\W`OX ScW_`OZ`_ [a f hYS``^S RS XO I[QWh`h S`,[a R[ZZOZ` R^[W` f XnO``^WPa`W[Z RS `W`^S_ RS Q^hOZQS_

existants ou à émettre de la Société (iii) de valeurs mobilières qui sont des titres de capital de la Société donnant accès 

f RnOa`^S_ `W`^S_ RS QO\W`OX ScW_`OZ`_ [a f hYS``^S S`,[a R[ZZOZ` R^[W` f XnO``^WPa`W[Z RS `W`^S_ RS Q^hOZQS_ ScW_`OZ`_ [a f

émettre de sociétés dont la Société détiendra directement ou indirectement au moment RS XnhYW__W[Z \Xa_ RS XO Y[W`Wh

Ra QO\W`OX _[QWOX [a RnaZS _[QWh`h ]aW \[__iRS RW^SQ`SYSZ` [a WZRW^SQ`SYSZ` f XO RO`S RS XnhYW__W[Z \Xa_ RS XO Y[W`Wh Ra

capital de la Société (iv) de valeurs mobilières qui sont des titres de capital de la Société donnant accès à des titres de 

capital existants ou des titres de créances de toute autre société (v) de toutes autres valeurs mobilières régies par les 

articles L. 228-91 et suivants du Code de commerce (en ce compris les bons de souscription ou les bons d'acquisition 

hYW_ RS YOZWi^S Oa`[Z[YS() R[ZZOZ` OQQi_ f RS_ `W`^S_ RS QO\W`OX f hYS``^S \O^ XO I[QWh`h [a RnaZS _[QWh`h R[Z` XO

I[QWh`h \[__iRS RW^SQ`SYSZ` [a WZRW^SQ`SYSZ` Oa Y[YSZ` RS XnhYW__W[Z \Xa_ RS XO Y[W`Wh Ra QO\W`OX [a RnaZS _[QWh`h

qui possède directemeZ` [a WZRW^SQ`SYSZ` Oa Y[YSZ` RS XnhYW__W[Z \Xa_ RS XO Y[W`Wh Ra QO\W`OX RS XO I[QWh`h ROZ_ XS_

Q[ZRW`W[Z_ S` Y[ROXW`h_ Rh`S^YWZhS_ \O^ XO ?h^OZQS S`,[a 'bW( RnOQ`W[Z_ [^RWZOW^S_ [a RS bOXSa^_ Y[PWXWi^S_ bW_hS_ Oac

alinéas précédents à émettre à la suite dS XnhYW__W[Z) \O^ RS_ _[QWh`h_ R[Z` XO I[QWh`h \[__iRS RW^SQ`SYSZ` [a

WZRW^SQ`SYSZ` Oa Y[YSZ` RS XnhYW__W[Z \Xa_ RS XO Y[W`Wh Ra QO\W`OX) [a \O^ aZS _[QWh`h ]aW \[__iRS RW^SQ`SYSZ` [a

WZRW^SQ`SYSZ`) Oa Y[YSZ` RS XnhYW__W[Z \Xa_ RS XO Y[W`Wh Ra QO\W`OX RS Xa Société, de valeurs mobilières donnant accès 

f RS_ OQ`W[Z_ [^RWZOW^S_ f hYS``^S RS XO I[QWh`h [a RnOa`^S_ bOXSa^_ Y[PWXWi^S_ bW_hS_ QW-dessus ; 
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- hYW__W[Z) SZ QO_ Rn[TT^S \aPXW]aS RnhQVOZUS WZW`WhS \O^ b[`^S _[QWh`h 'vingt-deuxième résolution) 'W( RnOQ`W[Zs ordinaires 

RS XO I[QWh`h) 'WW( RS bOXSa^_ Y[PWXWi^S_ ]aW _[Z` RS_ `W`^S_ RS QO\W`OX RS XO I[QWh`h R[ZZOZ` OQQi_ f RnOa`^S_ `W`^S_ RS

QO\W`OX ScW_`OZ`_ [a f hYS``^S S`,[a R[ZZOZ` R^[W` f XnO``^WPa`W[Z RS `W`^S_ RS Q^hOZQS ScW_`OZ`_ [a f hYS``^S RS XO I[QWété 

(iii) de valeurs mobilières qui sont des titres de capital de la Société, donnant accès à des titres de capital existants ou à 

hYS``^S S`,[a R[ZZOZ` R^[W` f XnO``^WPa`W[Z RS `W`^S_ RS Q^hOZQS ScW_`OZ`_ [a f hYS``^S RS _[QWh`h_ R[Z` XO I[QWh`h Rh`WSZ`

dW^SQ`SYSZ` [a WZRW^SQ`SYSZ` Oa Y[YSZ` RS XnhYW__W[Z \Xa_ RS XO Y[W`Wh Ra QO\W`OX _[QWOX [a RnaZS _[QWh`h ]aW \[__iRS

RW^SQ`SYSZ` [a WZRW^SQ`SYSZ` f XO RO`S RS XnhYW__W[Z \Xa_ RS XO Y[W`Wh Ra QO\W`OX RS XO I[QWh`h 'Wb( RS bOXSa^_ Y[PWXWi^S_

qui sont des tit^S_ RS QO\W`OX RS XO I[QWh`h R[ZZOZ` OQQi_ f RS_ `W`^S_ RS QO\W`OX ScW_`OZ`_ [a R[ZZOZ` R^[W` f XnO``^WPa`W[Z

de titres de créance de toute autre société (v) de toutes autres valeurs mobilières régies par les articles L. 228-91 et 

suivants du Code de commerce (en ce compris les bons de souscription ou les bons d'acquisition émis de manière 

Oa`[Z[YS() R[ZZOZ` OQQi_ f RS_ `W`^S_ RS QO\W`OX f hYS``^S \O^ XO I[QWh`h [a RnaZS _[QWh`h R[Z` XO I[QWh`h \[__iRS

RW^SQ`SYSZ` [a WZRW^SQ`SYSZ` f XO RO`S RS XnhYW__W[Z \Xa_ RS XO Y[W`Wh Ra QO\W`OX [a RnaZS _[QWh`h ]aW \[__iRS

RW^SQ`SYSZ` [a WZRW^SQ`SYSZ` Oa Y[YSZ` RS XnhYW__W[Z \Xa_ RS XO Y[W`Wh Ra QO\W`OX RS XO I[QWh`h) ROZ_ XS_ Q[ZRW`W[Z_ S`

Y[ROXW`h_ Rh`S^YWZhS_ \O^ XO ?h^OZQS S`,[a 'bW( RnOQ`W[Z_ [^RWZOW^S_ [a RS bOXSars mobilières visées aux alinéas 

\^hQhRSZ`_ f hYS``^S f XO _aW`S RS XnhYW__W[Z) \O^ RS_ _[QWh`h_ R[Z` XO I[QWh`h \[__iRS RW^SQ`SYSZ` [a WZRW^SQ`SYSZ`

Oa Y[YSZ` RS XnhYW__W[Z \Xa_ RS XO Y[W`Wh Ra QO\W`OX [a \O^ aZS _[QWh`h ]aW \[__iRS RW^SQ`SYSZ` [a WZRW^SQtement au 

Y[YSZ` RS XnhYW__W[Z RS \Xa_ RS XO Y[W`Wh Ra QO\W`OX _[QWOX RS XO I[QWh`h) RS bOXSa^_ Y[PWXWi^S_ R[ZZOZ` OQQi_ f RS_

OQ`W[Z_ [^RWZOW^S_ f hYS``^S RS XO I[QWh`h [a RnOa`^S_ bOXSa^_ Y[PWXWi^S_ bW_hS_ QW-RS__a_) f XnSTTS` RS ^hYaZh^S^ RS_

titres app[ `̂h_ f `[a`S [TT^S \aPXW]aS Q[Y\[^`OZ` aZS Q[Y\[_OZ`S RnhQVOZUS WZW`WhS SZ >^OZQS [a f Xnh`^OZUS^ \O^ XO

I[QWh`h) _a^ RS_ `W`^S_ RS _[QWh`h_ R[Z` XS_ OQ`W[Z_ _[Z` ORYW_S_ Oac ZhU[QWO`W[Z_ _a^ aZ YO^QVh ^hUXSYSZ`h RnaZ =`O`

\O^`WS f XnOQQ[^R _a^ Xn=_\OQS hQ[Z[YW]aS Sa^[\hSZ [a YSYP^S RS XnE^UOZW_O`W[Z RS Q[[\h^O`W[Z S` RS RhbSX[\\SYSZ`

économique ; 

� RS XnOa`[^W_S )̂ \O^ XO dix-huitième résolution S` ROZ_ XS QOR^S RS XO YW_S SZ mab^S RS XO RhXhUO`W[Z bW_hS Oac seizième et 

dix-septième ^h_[Xa`W[Z_) f TWcS^ XS \^Wc RnhYW__W[Z ROZ_ XO XWYW`S XhUOXS OZZaSXXS RS .- % du capital social ; 

� de lui déléguer, pour une durée de vingt-six Y[W_) XS_ \[ab[W^_ ZhQS__OW^S_ f XnSTTS` RS \^[QhRS^ f aZS émission(i) d'actions 

ordinaires de la société et/ou (ii) des valeurs mobilières qui sont des titres de capital de la société donnant accès par tout 

moyen, immédiatement et/ou à terme, à des actions ordinaires nouvelles ou existantes de la société,  en vue de rémunérer 

des apports en nature consentis à votre société et constitués de titres de capital ou de valeurs mobilières donnant accès au 

capital (vingtième résolution), dans la limite de 10 % du capital. 

Le montant nominal globaX RS_ OaUYSZ`O`W[Z_ Ra QO\W`OX _a_QS\`WPXS_ Rnj`^S ^hOXW_hS_ WYYhRWO`SYSZ` [a f `S^YS ZS \[a^^O)

selon la vingt-troisième résolution, excéder o 50.000.000 au titre des quinzième, seizième, dix-septième, , vingtième, vingt-et-

unième, vingt-deuxième, vingt-cinquième, vingt-sixième, vingt-septième et vingt-huitième résolutions. Le montant nominal 

UX[POX RS_ `W`^S_ RS Q^hOZQS _a_QS\`WPXS_ Rnj`^S hYW_ ZS \[a^^O) _SX[Z XO vingt-troisième résolution excéder o /-0.000.000 au 

titre des quinzième, seizième, dix-septième, , vingtième, vingt-et-unième, vingt-deuxième et vingt-cinquième résolutions. 

;S_ \XOT[ZR_ `WSZZSZ` Q[Y\`S Ra Z[YP^S _a\\XhYSZ`OW^S RS `W`^S_ f Q^hS^ ROZ_ XS QOR^S RS XO YW_S SZ mab^S des délégations 

visées aux quinzième, seizième et dix-septième ^h_[Xa`W[Z_) ROZ_ XS_ Q[ZRW`W[Z_ \^hbaS_ f XnO^`WQXS L. 225-135-1 du code de 

commerce, si vous adoptez la dix-neuvième résolution. 

Il appartient à votre gérance Rnh`OPXW^ aZ ^O\\[^` Q[ZT[^YhYSZ` Oac O^`WQXS_ H+ 225-113 et suivants du code de commerce. Il 

nous appartient de donner notre avis sur la sincérité des informations chiffrées tirées des comptes, sur la proposition de 

suppression du droit préférentiel de souscription et sur certaines autres informations concernant ces opérations, données dans 

ce rapport. 

D[a_ Ob[Z_ YW_ SZ mab^S XS_ RWXWUSZQS_ ]aS Z[a_ Ob[Z_ S_`WYh ZhQS__OW^S_ Oa ^SUO^R RS XO R[Q`^WZS \^[TS__W[ZZSXXS RS XO

Compagnie nationale des commissaires aux comptes relative à cette mission. Ces diligences ont consisté à vérifier le contenu 

du rapport de la gérance ^SXO`WT f QS_ [\h^O`W[Z_ S` XS_ Y[ROXW`h_ RS Rh`S^YWZO`W[Z Ra \^Wc RnhYW__W[Z RS_ `W`^S_ RS QO\W`OX f

émettre. 




